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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6
gemafd § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 AktG
in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Die Telefénica Deutschland Holding AG soll in der diesjdhrigen Hauptversammlung fiir fiinf Jahre ermachtigt
werden, eigene Aktien im Umfang von bis zu 10% des Grundkapitals gemafd § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG zu erwer-
ben. Der Erwerb der eigenen Aktien kann Gber die Borse, mittels eines an samtliche Aktionare der Gesell-

schaft gerichteten offentlichen Kaufangebots oder mittels einer 6ffentlichen Aufforderung an die Aktionare

zur Abgabe von Verkaufsangeboten erfolgen.

Sofern die Anzahl der zum Kauf angedienten bzw. angebotenen Aktien das von der Gesellschaft insgesamt
zum Erwerb vorgesehene Volumen lbersteigt, muss die Annahme unter entsprechendem Ausschluss des
Andienungsrechts der Aktionare statt nach dem Verhaltnis der Beteiligungsquoten nach dem Verhaltnis der
angedienten bzw. angebotenen Aktien je Aktionar erfolgen. Die Moglichkeit zur bevorrechtigten Berticksich-
tigung geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick angedienter Aktien je Aktionar dient der Vereinfachung des

Zuteilungsverfahrens.

Die Ermdchtigung umfasst auch die Verwendung bzw. VerdufRerung eigener Aktien, die nachfolgend ndher
beschrieben wird, insbesondere, soweit sie mit einem Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare verbunden

ist.

Die eigenen Aktien kdnnen gemaf Tagesordnungspunkt 6 lit. d) Ziffer (2) gegen Sachleistung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre Dritten angeboten oder auf diese tibertragen werden. Der Vorstand
wird dadurch in die Lage versetzt, ohne Beanspruchung der Borse eigene Aktien der Gesellschaft kurzfristig
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstan-
den oder Anspriichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden zur Verfligung zu haben. Die Telefonica
Deutschland Holding AG steht national wie auch international weiterhin in hartem Wettbewerb zu anderen
Unternehmen und muss deshalb jederzeit in der Lage sein, im Interesse ihrer Aktionare schnell und flexibel
handeln zu kdnnen, wozu es insbesondere auch gehort, Unternehmen oder Beteiligungen daran zur Verbes-
serung der Wettbewerbssituation erwerben zu konnen. Beim Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen

daran missen nicht selten hohe Gegenleistungen gezahlt werden. Diese Gegenleistungen kdnnen oft nicht



mehr in Geld erbracht werden, ohne die Liquiditdt einer Gesellschaft zu gefahrden. Die Gegenleistungen
werden deshalb haufig in Aktien der erwerbenden Gesellschaft gewdhrt. Die hier vorgeschlagene Ermachti-
gung soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten bei Unterneh-
menszusammenschlissen, bei Erwerben von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder sonstigen Vermogensgegenstanden oder beim Erwerb von Anspriichen auf den Erwerb von
Vermogensgegenstanden schnell und flexibel ausnutzen zu kdnnen, insbesondere auch durch Gewahrung

eigener Stiickaktien.

Die eigenen Aktien kénnen ferner gemdf Tagesordnungspunkt 6 lit. d) Ziffer (3) gegen Barzahlung unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bis
zur Hochstgrenze von 10% des Grundkapitals veraufdert werden, wobei die 10%-Grenze insgesamt, also
auch bei Anrechnung von Aktien, die anderweitig unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder ent-
sprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit der Ermachtigung ausgegeben
oder veraufdert werden, nicht tiberschritten werden darf. Die mit der Ermachtigung eréffnete Moglichkeit
zum Bezugsrechtsausschluss dient dem Interesse der Gesellschaft, eigene Aktien beispielsweise an institu-
tionelle Anleger verkaufen zu kdnnen. Weiterhin kdnnen hierdurch zusatzlich neue Aktionarsgruppen im In-
und Ausland gewonnen werden. Die Moglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Verwaltung in
die Lage, die sich aufgrund der jeweiligen Borsenverfassung bietenden Moglichkeiten ohne zeit- und kosten-
aufwendige Abwicklung eines Bezugsrechts insbesondere zu einer schnelleren und kostengiinstigeren Plat-
zierung zu nutzen. Der Vorstand wird sich bei der Festlegung des endglltigen VerauRerungspreises — unter
Berlicksichtigung der aktuellen Marktgegebenheiten — bemiihen, einen etwaigen Abschlag auf den Bérsen-
preis so niedrig wie moglich zu halten. Hierdurch werden die Aktionadre vor einer unzulassigen Verwasserung
ihres Anteilsbesitzes geschiitzt. Die Aktionare haben grundsatzlich die Maglichkeit, ihre Beteiligungsquote

durch Kauf von Aktien tber die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten.

Die eigenen Aktien kénnen des Weiteren gemafd Tagesordnungspunkt 6 lit. d) Ziffer (&) unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre zur Bedienung von Bezugsrechten oder in Erfiillung von Wandlungspflichten
aus Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einem Beteiligungsunternehmen ausgegeben
wurden, verwendet werden. Hierdurch wird keine eigenstandige oder erweiterte Ermachtigung zur Ausgabe
von Schuldverschreibungen geschaffen. Die vorgeschlagene Beschlussfassung dient insoweit vielmehr ledig-
lich dem Zweck, der Gesellschaft die Mdglichkeit einzurdumen, Verpflichtungen aus Schuldverschreibungen,
die aufgrund anderweitiger Ermachtigungen der Hauptversammlung begriindet wurden oder werden, auch
mit eigenen Aktien erfiillen zu kdnnen, und erhdht damit die Flexibilitat der Gesellschaft. Soweit die Gesell-
schaft von dieser Moglichkeit Gebrauch macht, entféllt die Notwendigkeit, zur Bedienung der Schuldver-
schreibungen neue Aktien aus einem hierzu vorgesehenen bedingten oder genehmigten Kapital auszuge-

ben.

Erworbene Aktien sollen von der Gesellschaft gem&f? Tagesordnungspunkt 6 lit. d) Ziffer (5) auch bei der
etwaigen Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend) unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare verwendet werden konnen. Bei der Aktiendividende wird den Aktionaren angeboten,

ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstehenden Anspruch auf Auszah-



lung der Dividende wahlweise (ganz oder teilweise) als Sacheinlage in die Gesellschaft einzulegen, um im
Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Durchfiihrung einer Aktiendividende unter Verwen-
dung eigener Aktien konnte auch als an alle Aktionare gerichtetes Angebot unter Wahrung ihres Bezugs-
rechts erfolgen. Im Einzelfall kann es allerdings je nach Kapitalmarktsituation vorzugswirdig sein, die Durch-
fihrung einer Aktiendividende unter Verwendung eigener Aktien so auszugestalten, dass der Vorstand zwar
allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen Gleichbehandlungsgrund-
satzes (§ 53a AktG) eigene Aktien zum Bezug gegen Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbietet, jedoch
formal das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt ausschliefst. Die Durchfiihrung der Aktiendividende unter
formalem Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht die Durchfiihrung der Aktiendividende zu flexibleren
Bedingungen. Angesichts des Umstandes, dass allen Aktionaren die eigenen Aktien angeboten werden und
UberschiefRende Dividenden-Teilbetrage durch Zahlung der Bardividende abgegolten werden, erscheint auch
der unter Tagesordnungspunkt 6 lit. d) Ziffer (5) vorgesehene Bezugsrechtsausschluss als gerechtfertigt und

angemessen.

Dariiber hinaus beantragt der Vorstand, das Bezugsrecht der Aktionare ausschliefRen zu dirfen, um den
Inhabern bzw. Gldubigern der von der Gesellschaft oder einem ihrer Beteiligungsunternehmen ausgegebe-
nen Schuldverschreibungen zum Ausgleich von Verwdsserungen ein Bezugsrecht auf Aktien in dem Umfang
gewdhren zu koénnen, wie es ihnen nach Ausiibung des Options- oder Wandlungsrechts bzw. nach Erfiillung
einer Wandlungspflicht als Aktionare zustiinde. Solche Schuldverschreibungen sehen in der Regel einen
Verwasserungsschutz vor, wonach deren Inhabern bzw. Gldubigern entweder eine Ermafsigung des Options-
oder Wandelungspreises oder bei nachfolgenden Aktienemissionen mit Bezugsrecht der Aktiondre ein Be-
zugsrecht auf neue Aktien in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Auslibung des Options- oder
Wandlungsrechts bzw. nach Erfillung einer Wandlungspflicht als Aktiondren zustiinde. Gegeniber einer
Ermafdigung des Options- oder Wandelungspreises hat die Einrdumung eines Bezugsrechts den Vorteil, dass
die Gesellschaft einen hoheren Ausgabekurs fiir die bei der Wandelung oder Optionsausiibung auszugeben-

den Aktien erzielen kann.

Schlieflich beantragt der Vorstand, das Bezugsrecht der Aktionare fiir Spitzenbetrage ausschliefsen zu diir-

fen, um die Abwicklung zu erleichtern.
Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der Ermachtigung zur Verwendung
eigener Aktien und ggf. zum Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare

liegt.

Der Vorstand



